
 چکیده :

در تحقیق حاضر مدیریت جریان وجوه نقد و عملکرد مالی شرکتهای تولیدی )پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران( مورد 

آیا بین کاهش)افزایش( متوسط مدت زمان وصول  تحقیق پاسخی به این پرسش است که قرار گرفته است و در واقع اینبررسی 

واهد داشت که برای بیشتر از یک سال تداوم خ (TOBIN’s-Q)با بهبود)عدم بهبود( عملکرد مالی  (DSO)حسابهای دریافتنی

، (DIO)آمده جهت یافتن ارتباط میان روزهای برجسته موجودی همچنین بررسی های به عمل ارتباط مثبت وجود دارد. و

و عملکرد مالی شرکت  (OCC)، عامل چرخه نقدی  (CCC)چرخه تبدیل نقدی، (DPO)ها روزهای برجسته پرداختنی

(TOBIN’s Q) مدیریت وجه نقد، به گونه ای که فعالیت شرکت را از لحاظرود. از دستاوردهای تحقیق حاضر به شمار می 

مطالعه حاضر به روش معادلات تعمیم  اقتصادی در سطحی کارا و اثر بخش نگه داری کند، از مهمترین اهداف این پژوهش است.

شرکت حاضر در  96ای از  و با استفاده از صورتهای مالی میان دوره استخراج شده به روش کتابخانه (GEE)یافته برآوردی 

انجام شده است. با استفاده  1361تا  1361شرکت با استفاده از غربالگری بین سالهای  313 بورس اوراق بهادار تهران، که از میان

دوره  9ها برای بیش از یکسال)های سه ماهه، بررسی دادهاز داده های استخراجی و با تشکیل پنل داده های طولی به صورت دوره

که یافته های تحقیق حاکی از آن است  .است ها مدل برازش از حاصل تعیین ضریب این مقایسه سه ماهه( صورت گرفت . معیار

باعث بهبود عملکرد مالی شرکتهای تولیدی بوده چرا که کاهش متوسط زمان وصول حسابهای دریافتنی  DIOو   DSOکاهش 

توسط زمان باعث افزایش جریان مثبت وجوه و در نهایت استفاده از آن به عنوان موتور محرک صنعت یاد کرد. همچنین کاهش م

ها و در نهایت به افزایش)بهبود( عملکرد شرکت کمک شایانی نگهداری موجودی کالا باعث کوتاهتر کردن دوره گردش موجودی

های نشان دهنده اهمیت پایین چرخه تبدیل نقدی در دوره (CCC) چرخه وجه نقدمیکند. ارتباط بی معنی سه ماهه در متریک 

بودن و ارتباط منفی در سه ماهه اخیر حاکی از آن است که کاهش در این چرخه در بهبود عملکرد باشد. اما معنا دار گذشته می

حاکی از تأثیر شگرف این متریک دارد که میتواند  Tobin’s Qو  OCCتأثیر نخواهد بود. اما ارتباط منفی و معنا دار شرکت بی

 د.اهرمی جهت استفاده مدیریت برای بهبود عملکرد مالی شرکت باش
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