
 چکیده
َاي سًدآيري شزكت را كاَش دَىد تا  مديزان شزكت َا مي كًشىد اس طزيق َمًارساسي سًد، وًسان 

باعث افشايش اطميىان سزمايٍ گذاران ي تأميه اوتظارات آوُا شًد، يافتٍ َاي بسياري اس تحقيقات مؤيد آن است 

 كٍ سزمايٍ گذاران در تصميمات سزمايٍ گذاري، سًد َمًار ي كم وًسان را تزجيح مي دَىد.

سي سًد سُام پزداختي مًرد بزرسي قزار گزفتٍ است. ايه در پژيَش حاضز عًامل تعييه كىىدٌ َمًارسا 

ارسيابي اس طزيق بزرسي بزخي اس ساسي كارَاي َمًارساسي سًد شامل اوداسٌ شزكت، مدت حضًر شزكت در 

بًرس ايراق بُادار، درصد مالكيت سُام داران عمدٌ، ضعف مالي، تغييز پذيزي سًد، وزخ رشد ي وزخ بُزٌ بز 

 1885سالٍ در باسٌ سماوي  8شزكت ومًوٍ بزاي يك ديرٌ 151ام گزفتٍ است. بديه مىظًر َمًارساسي سًد اوج

بزرسي شدٌ است. فزضيٍ َاي تحقيق اس طزيق وتايج حاصل اس مدل َاي اقتصاد سىجي ي رگزسيًن  1831تا 

 چىد متغيزٌ مًرد آسمًن قزار گزفت.

اوداسٌ شزكت، مدت حضًر شزكت در بًرس، ًَش حاكي اس آن است كٍ رابطٍ متغيزَاي مستقل  وتايج پژ 

تغييز پذيزي سًد با َمًارساسي سًد معكًس ي معىي دار مي باشد ي رابطٍ متغيزَاي مستقل درصد مالكيت 

سُام داران عمدٌ ي وزخ رشد با َمًارساسي سًد مستقيم ي معىي دار مي باشد. َمچىيه َيچگًوٍ رابطٍ معىي 

 َمًار ساسي سًد در ايه پژيَش تأييد وگزديد. داري بيه ضعف مالي ي وزخ بُزٌ با
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