
 چکیده

 در بورس اوراق بهادار تهران رابطه نوسانات اضافی قیمت سهام با بازده مورد انتظار سهام

تَسعِ یافتِ، ًیاسهٌد سزهایِ گذاری است. بٌابزایي سزهایِ گذاراى در پی    گذر اس اقتصاد تَسعِ ًیافتِ بِ اقتصاد

فزصت ّای  بزای سزهایِ گذاری ّستٌد کِ بیطتزیي باسدُ را اس آى ّاکسب ًوایٌد. پژٍّص حاضز بیِ ارسییاب    

ام با باسدُ هَرد اًتظار سْام در ضیزکت ّیای پذیزفتیِ ضیدُ در بیَرا اٍرا       رابطِ ًَساًات اضاف  قیوت سْ

بْادار تْزاى ه  پزداسد. بزای دستیاب  بِ ّدف هذکَر دٍ فزضیِ اصل  ٍ پیٌ  فزضییِ فز ی  تیدٍیي گزدییدُ      

ضزکت پذیزفتِ ضدُ در بَرا اٍرا  بْادار تْزاى طی  دٍرُ سهیاً  سیا      841است. ًوًَِ هَرد بزرس  ضاهل 

هکبث استفادُ ضیدُ  -است. بزای اًداسُ گیزی هتغیزّای پژٍّص اس رگزسیَى هاُ بِ هاُ فاها 8834تا  8811ی ّا

است. یافتِ ّا ًطاى ه  دّد کِ ًسبت ٍاریاًس ٍ تفاٍت ٍاریاًس ٍ اًداسُ ضزکت ٍ بیاسدُ تموعی  سیْام بیا     

حقَ  صاحباى سْام بِ ارسش دفتیزی   باسدُ هَرد اًتظار سْام رابطِ هعٌاداری دارد. ّوچٌیي ًسبت ارسش باسار

 ٍ حمن هعاهلات ٍ ًَساًات غیزهتعارف سْام با باسدُ هَرد اًتظار سْام رابطِ هعٌاداری ًدارد.
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