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پردازد. تعيين يک ساختار بهينه از  پژوهش حاضر به تحليل عوامل محيطي مؤثر بر ساختار سرمايه مي

بايست از  ای است. برای اين منظور مديران مي ها دارای اهميت ويژه سرمايه و منابع تأمين مالي در شرکت

هام شرکت و نهايتاً ميزان ثروت تواند در تعيين يک ترکيب بهينه از سرمايه و قيمت س تأثير متغيرهايي که مي

داران آن، اثرگذار باشد؛ آگاه باشند تا با نگرشي صحيح اقداماتي آگاهانه و بر خواسته از نظريات علمي  سهام

، از عوامل و در مدل مورد استفاده پژوهشرا در راستای دستيابي به يک ساختار سرمايه بهينه انجام دهند. 

شرکت، ريسک تجاری،  رشد عملياتي، ها، اندازه شرکت  ميزان دارايي ،سودآوریميزان متغيرهايي همچون 

و نرخ بهره ، نرخ ارز تــورمنرخ ي، ناخالص داخلتوليد ي، بده نهيهزها،  پوشش بهره، گردش مالي دارايي

ت برای تشريح روابط ميان متغيرهای در نظر گرفته شده و همچنين بررسي اثرا شود. بلندمدت استفاده مي

فرضيه اصلي پرداخته شده که  4ايستا و پويای عوامل خرد و کلان اقتصادی بر ساختار سرمايه، به تبيين 

 فلزات اساسيشرکت فعال در صنعت  53های اوليه سالانه تعداد  جهت آزمون فرضيات از اطلاعات و داده

نتايج کلي تحليل آزمون استفاده شده است.  5531الي  5533در بورس اوراق بهادار تهران طي سال های 

ضريب اثرگذاری رشد شرکت، های پژوهش، نشان دهنده آن است که در بين متغيرهای پژوهش تنها  فرضيه

ها از نظر آماری مورد تأييد  ريسک تجاری، هزينه بدهي، توليد ناخالص بدهي و نرخ تورم در همه فرضيه

لازم به ذکر است به طور کلي نتايج به دست آمده حالت مطلوبي را درباره ارتباط با رابطه  قرار گرفتند.

های فعال در صنعت فلزات اساسي بورس اوراق  متغيرهای در نظر گرفته شده و ساختار سرمايه شرکت
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