
 چکیده

 در ػْذُ دارد ٍ ثز ّب، ضزمت اس هَفقيت طويٌبىا جْت در را هختلفي ّبي ًقص ضزمتي، حبمويت ّبي ٍيژگي

 ػولنزد، مِ مٌذ ( ثيبى هي5002ثزگِ) دى گذارد. ٍاى هي اثز اقتصبد تجبري ثز مِ است پبسخگَيي ًقص ًْبيت

 در هجوَػِ هوني ػٌصز ضزمتي يل حبمويت آًْب در مِ است پيَستِ ّن ثِ ػَاهل اس ًتيجِ ثسيبري ًْبيت در

 مِ هْوي ػَاهل اس. ّبست گيزي تصوين اس ثسيبري هجٌبي ّب ضزمت ػولنزد است. ػولنزد ّبي هحزك ملي

. است ػولنزد، مٌٌذ تَجِ آى ثِ تَاًٌذ هي اقتصبدي فؼبلاى سبيز ٍ هذيزاى، گذاراى سزهبيِ، اػتجبردٌّذگبى اغلت

 ثِ اهنبى ايي، ضًَذ هي گيزي اًذاسُ ًسجت يب درصذ ضنل ثِ خبم اػذاد جبي ثِ ػولنزد هؼيبرّبي مِ سهبًي

، سهبًي دٍرٓ يل طي در هختلف صٌبيغ در ٍ ثشره ٍ مَچل اس اػن را ّب ضزمت ػولنزد تب آيذ هي ٍجَد

 ّبي گذاري سزهبيِ ثبسدُ ٍ ّب فؼبليت حبصل، ضزمت ػولنزد، ديگز ػجبرت ثِ. مٌين هقبيسِ ٍ ثسٌجين آسبًتز

، ضَد هي استفبدُ ػولنزد گيزي اًذاسُ ثزاي تيهتفبٍ هؼيبرّبي اس هبلي ادثيبت در. است هؼيي دٍرُ يل در آى

 افشٍدُ ارسش، سْبم صبحجبى حقَق ثبسدُ، ّب گذاري سزهبيِ ثبسدُ، تَثيي ضبخص، ّب دارايي ثبسدُ هبًٌذ

 (. 9831، ضبًظزيبى) ّستٌذ ّبيي هحذٍديت ٍ هشايب داراي هؼيبرّب ايي اس مذام ّز مِ سْن ّز سَد ٍ اقتصبدي

 ّيئت سبختبر ثيي ارتجبط در حسبثزسي مويتِ ّبي ٍيژگي مٌتزلي اثز هطبلؼِ ثِ جزثيت صَرت ايي پژٍّص ثِ 

 ثزاي پژٍّص ايي در .پزداختِ است تْزاى ثْبدار اٍراق ثَرس در ضذُ پذيزفتِ ّبي ضزمت ػولنزد ٍ هذيزُ

ُ ثزاي آسهَى اس ًوًَِ اًتخبة ضذ .ضَد هي استفبدُ دارايي ثبسدُ ٍ تَثيي Q ّبي هؼيبر اس ػولنزد گيزي اًذاسُ

مِ ثب استفبدُ هي ثبضذ  981۱تب  9810ّبي  در طي سبل ضذُ در ثَرس اٍراق ثْبدار تْزاى  ّبي پذيزفتِ  ضزمت

رٍش پژٍّص حبضز اس ًظز ّذف مبرثزدي ٍ اس ًَع  اًذ. اًتخبة ضذُسيستوبتيل گيزي حذفي  اس ًوًَِ

ّبي پبًل استفبدُ ضذُ  گزسيَى تزميجي ٍ دادُّبي ر ّب اس هذل تَصيفي ّوجستگي است ٍ ثزاي آسهَى فزضيِ

 پژٍّص ايي ّبي فزضيِ اس مذام ّيچ ّبي پژٍّص حبمي اس آى است مِ است. ًتبيج حبصل اس ثزرسي فزضيِ

 .اًذ ًگزفتِ قزار تأييذ هَرد
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