
 چکیده

سیاست ّای تمسین سَد ٍ تصوین گیزی دربارُ پزداخت سَد ٍ همذار آى، هَضَع هْن ٍ بحث بزاًگیشی در 

هی باضذ. سیزا، هذیزاى بایذ تصوین بگیزًذ چِ هیشاى اس سَدّای ضزکت را بِ هٌظَر حَسُ هذیزیت ضزکتی 

سزهایِ گذاری هجذد ٍ کاّص ّشیٌِ ّای تأهیي هالی بزای فزصت ّای سزهایِ گذاری بِ هیشاى هؼمَل 

 ًگْذاری کٌٌذ ٍ چِ بخطی اس آى را بِ ػٌَاى سَد تمسیوی اػلاى کٌٌذ .

ضزکتِ اس هجوَػِ ضزکت ّای  861فزضیِ ّا تحمیك دادُ ّای آهاری ًوًَِ ای جْت تحلیل درایي پایاى ًاهِ 

جوغ آٍری ضذُ ٍ بِ   8935تا سال  8938سالِ بیي سال  5بَرس اٍراق بْادار تْزاى ،طی یک دٍرُ سهاًی 

 هَرد بزرسی لزار گزفتِ Eviwes8رٍش دادُ ّای تزکیبی با استفادُ اس هذل ّای رگزسیًَی تَسط ًزم افشار 

ذ فزٍش بز ش ،اّزم هالی ، اًذاسُ ضزکت ٍ رضػَاهل داخلی سزهایِ درگزداست.ًتایج تحلیل ًطاى هی دّذ کِ 

اس هیاى ػَاهل خارجی هَرد بزرسی  ّا تاثیز گذار است ّوچٌیي ًتایج تحمیك ًطاى داد کِ تمسین سَد ضزکت

در ایي تحمیك ًزخ بْزُ ٍ رضذ ًاخالص داخلی کطَر بز تمسین سَد ضزکتْا تاثیز گذار است ّوچٌیي با تَجِ 

اثبات ًوَد کِ تاثیز ػَاهل هحیطی بز تمسین سَد ًسبت بِ  بِ ضزیب تؼییي ػَاهل داخلی ٍ خارجی هی تَاى

  ػَاهل داخلی ضزکت بیطتز است.
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