
 چکیده

 باشند داشته تر نییپا سکیبالاتر به همراه ر یکه بازده ییانتخاب سهام ها یمناسب برا یها اریمع ییشناسا

 قیتحق باشد. در یم یگذار هیسرما تیریمد یگذاران و از موضوعات اصل هیسرما یرو شیمهم پ لیاز مسا

 یآمار قرار گرفته اند. جامعه یمورد بررس یو رشد یارزش یگذار هیسرما یها میحاضر ابعاد مختلف پارادا

شرکت  131 متشكل از یشده در بورس اوراق بهادار تهران بوده، نمونه آمار رفتهیپذ یها، شامل شرکت تحقیق

نمونه  یها ازشرکت کیبه هر یاست . در ابتدا با وزن ده 1331تا  1331 یبازه زمان یجامعه ، برا نیاز ب

 یبند رتبه و کی،سپس تفك AHPمدل  قی) از طر P/E اریعلاوه معه هاگن ب اریهفت شاخص(شش مع لهیبوس

 نیب رابطه تیپرداخته شد. سپس با توجه به اهم قیتحق یها از سال کیدر هر SAWمدل  قیسهام ها از طر

گرفته  قراری ،بر بازده سهام مورد بررس یعدم نقدشوندگ سکیو ر کیستماتیس سکیر ریو بازده ،تاث سکیر

 است .

است .  برقرار معكوس یرابطه خط یسهام رشد یو بازده واقع بازار سکیر نیدهد که ب ینشان م قیتحق جینتا

برقرار  میمستق یخط رابطه یسهام ارزش یبازارو بازده واقع سکیر نیب یو معنا دار است. از طرف یرابطه قو نیا

و  یسهام رشد یواقع و بازده ینقدشوندگ سکیر نیدهد که ب ینشان م قیتحق نیا جینتا نیچن است . هم

در شرکت  ینقدشوندگ سکیر بای و شدت رابطه بازده واقع زانیم یمثبت وجود دارد ول یرابطه خط یارزش

 شد. دهید یارزش یاز شرکت ها تر شیب اریبس یرشد یها

 یگذار هی، سرما یارزش یگذار هی،سرما کیستماتیس سکی، ر یعدم نقدشوندگ سکی: ریدیکل یها واژه

 ، بازده هر سهم یرشد

 


