
اولویت بندی عوامل موثر بر انتخاب سبد
سهام و بازده موردانتظار با استفاده از

فرآیند تحلیل شبکه های فازی
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چکیده هدف اصلي اين پژوهش انتخاب سبد سهام بهينه با استفاده از تكنيكهاي تصميم گيري چند
معياره است كه جهت انجام آن، ابتدا معيارهاي انتخاب سهام با بررسي ادبيات تحقيق شناسايي شده و
سپس اولويت بندي معيارهاي مشخص شده با استفاده از نظر خبرگان و تكنيك فرآيند تحليل شبكه اي

ANPفازی تكنيك از استفاده با و شده مشخص معيارهاي به توجه با شركتها سپس و شدند بندي اولويت
(تاپسيس) و الگوريتم ممتيك اولويت بندي شده و سبد بهينه تشكيل مي شود. در نهايت نيز بازده

شركتهاي قرار گرفته در سبد سهام انتخابي و شركتهاي انتخاب نشده مورد مقايسه قرار گرفت. روش
پژوهش این تحقیق از نظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی و از نظر هدف از نوع کاربردی می باشد.
. براساس خروجی تکنیک FANP می‌توان ملاحظه کرد زمانیکه روابط درونی متغیرهای پژوهش نیز در

نظر گرفته شود میزان اهمیت و رتبه شاخص‌های مطالعه تغییر خواهد کرد. بنابراین ریسک تجاری با
وزن 1243/0 در اولویت نخست قرار دارد. حاشیه سود خالص با وزن 909/0 در اولویت دوم قرار دارد.

نسبت قیمت به درآمد با وزن 0883/0 سومین شاخص با اهمیت است.
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