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نوسان¬ قیمت سهام، يكي از موضوع¬هاي بحث برانگيز مالي است كه در سال¬هاي اخير مورد توجه
محققان بازار سرمايه در بازارهاي نوظهور قرار گرفته است. دليل اين گرايش به ارتباط بين نوسان

قيمت و به تبع آن بازده و تأثير آن بر عملكرد بخش مالي و هم¬چنين كل اقتصاد برمي¬گردد. از طرف
ديگر، فايده¬مندي مطالعه نوسان قیمت سهام از طرف سرمايه¬گذاران از اين جهت است كه آن¬ها

نوسان¬پذيري بازده سهام را به عنوان معياري از ريسك در نظر مي¬گيرند و هم¬چنين
خطي¬مشي¬گذاران بازار سرمايه مي¬توانند از اين معيار به¬عنوان ابزاري براي اندازه-گيري ميزان

آسيب¬پذيري بازار سهام استفاده نمايند. از این¬رو هدف از انجام این تحقیق انتخاب یک سیاست خاص
تقسیم سود با نوسانات قیمت سهام می باشد. بدین¬منظور شرکت¬های پذیرفته شده در بورس اوراق
بهادار تهران طی سال¬های 1388 الی 1393 به¬عنوان جامعه آماری تحقیق معرفی شدند که به روش

حذف سیستماتیک 112 شرکت به¬عنوان نمونه تحقیق انتخاب شدند. تحقیق حاضر از نظر هدف،
کاربردی و از نظر نوع تحقیق، توصیفی است. به منظور بررسی نرمال بودن داده¬های مدل از آزمون
جارک-برا استفاده شد که نتایج بدست آمده از این آزمون، نرمال بودن داده¬های مدل را نشان داد. پس

از انجام آزمون Fلیمر و آزمون هاسمن و تعیین مدل اثرات ثابت، فرضیه تحقیق با استفاده از برازش
مدل¬های رگرسیون خطی داده¬های تابلویی مورد آزمون قرار گرفت. نتایج تحلیل فرضیه تحقیق نشان

می¬دهد که نوسانات قیمت سهام بر سیاست تقسیم سود شرکت¬ها بصورت مستقیم تاثیرگذار است.
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