
بررسی ارتباط بین بازده حقوق صاحبان
سهام و بازده سرمايه گذاري با حجم معاملات

شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق
بهادار تهران

محمدرضا حسن پور *,خانم دکتر پریسا خلیق خیاوی, 192,  

هدف مدیریت حداکثرساختن ثروت سهامداران عادی شرکت است. نسبت بازده حقوق صاحبان سهام
بهترین معیار سنجش موفقیت یا عدم موفقیت مدیریت شرکت در دستیابی به این هدف است. حجم

معاملات نشان دهنده جاذبه سهام براي خريداران است و مي تواند حاكي از تعداد خريداران سهام يك
شركت و از سوي ديگر تعداد فروشندگان براي سهام مورد نظر باشد و حجم بالاي معاملات نشان

دهنده توجه بخشي از بازار به آن سهام است. هدف از این تحقیق بررسی رابطه بين بازده سرمايه
گذاري و بازده حقوق صاحبان سهام با حجم معاملات در شرکتهاي پذيرفته شده در بورس تهران است.

این تحقیق به لحاظ هدف از نوع کاربردی می باشد و برای آزمون فرضیه ها از روش رگرسیون
استفاده شده است. نمونه آماری تحقیق حاضر شامل 61 شرکت در بازه زمانی 1389 تا 1393 می

باشد. نتایج نشان می دهد که بين بازده حقوق صاحبان سهام با حجم معاملات در شرکت هایی که در
طی 5 سال اخير بازار سهام بیشترین حجم معامله را داشته اند رابطه معناداري وجود دارد و بين بازده

سرمایه گذاری و حجم معاملات رابطه ای وجود ندارد. همچنين بين هر دو متغیر بازده حقوق صاحبان
سهام و بازده سرمايه گذاري با حجم معاملات فقط بازده حقوق صاحبان سهام دارای رابطه معنادار

با حجم معاملات می باشد.
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