
بررسی رابطه بین مدیریت ریسک سازمانی و
هزینه سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در بورس

اوراق بهادار تهران

علیرضا آل حصنی کیا کلایه *,دکتر حسین گنجی نیا,  
1396-2-10

يكي از مهمترين معيارهاي تصميم گيري سهامداران سود حسابداري است. بازده مورد انتظار
سهامداران(هزينه سرمايه سهام(يكي از معيارهاي ارزيابي و تصميم گيري سرمايه گذاري است و شركت
ها به دنبال كاهش آن هستند. علي رغم اين واقعيت كه هزينه سرمايه سهام عادي در تصميم گيري هاي
مديريت نقش كليدي بازي مي كند. از این رو هدف اصلی این تحقیق بررسی رابطه بین مدیریت ریسک

سازمانی و هزینه سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.این تحقیق از لحاظ
ماهیت از نوع توصیفی و از لحاظ هدف کاربردی است. جامعه آماری تحقیق کلیه شرکت های پذیرفته

شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند که 106 شرکت طی دورهی زمانی 1390 تا 1394 برای
آزمون فرضیه های پژوهش انتخاب شدند. برآورد مدل تحقیق در قالب داده های تابلویی و تحلیل
براساس مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی توسط نرم افزار Eviews و Spss بر مبناي داده هاي

تركيبی انجام شده است. یافته های تحقیق حاکی از وجود رابطه معنی دار بین ریسک نقدینگی، ریسک
بازار، ریسک اجزای سود و ریسک جریان نقدی با هزینه ی سرمایه ی سهام بود.

کلمات کلیدی : واژگان کلیدی:هزینه ی سرمایه ی سهام، ریسک نقدینگی، ریسک بازار، ریسک اجزای
سود، ریسک جریان نقدی، بورس اوراق بهادار تهران.
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