
بررسی اثر مشکل نمایندگی جریان وجه نقد
آزاد بر ارتباط بین سود و سود تقسیمی هر

سهم و ارزش بازار سهام

مهدی سلحشور *,198,  
1396/3/20

اين پژوهش اثر مشکل نمایندگی جریان وجه نقد آزاد بر ارتباط بین سود و سود تقسیمی هر سهم با
ارزش بازار سهام مورد بررسي قرار مي دهد. براي بررسي اين موضوع، دو فرضيه تدوين شده است.

از این رو، نمونه آماری تحقیق پس از استفاده از روش غربالگری تعداد 80 شرکت پذیرفته شده دربورس
اوراق بهادار تهران از ابتدای 1390 تا انتهای 1394، مورد بررسی قرارگرفته است و با توجه به نتایج

تحقیق می توان بیان نمود که مشکل نمایندگی جریان وجه نقد آزاد بر ارتباط بین سود و سود تقسیمی
هر سهم با ارزش بازار سهام اثر کاهشی دارد و با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده در شرکتهایی که
دارایی مشکل جریان وجه نقد آزاد دارند در مقایسه با شرکتهای که مشکل جریان وجه نقد آزاد ندارند

کمتر است. در نهایت نتایج نشان می دهد که 19 درصد از تغییرات قیمت هر سهم ناشی از تغییرات
سود و سود تقسیمی هر سهم است.

کلمات کلیدی : واژه های کلیدی: ارزش بازار سهام، مشکل نمایندگی جریان وجه نقد آزاد، سود هر
سهم، سود تقسیمی هر سهم.
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