
بررسی عوامل تعیین کننده هموار سازی سود
سهام پرداختي در شرکت های پذیرفته شده

در بورس اوراق بهادار تهران

مائده حسنیراد *,دکتر محسن محمد نوربخش لنگرودی,  
1394-6-25

مديران شركت ها مي كوشند از طريق هموارسازي سود، نوسان هاي سودآوري شركت را كاهش دهند
تا باعث افزايش اطمينان سرمايه گذاران و تأمين انتظارات آنها شود، يافته هاي بسياري از تحقيقات
مؤيد آن است كه سرمايه گذاران در تصميمات سرمايه گذاري، سود هموار و كم نوسان را ترجيح مي

دهند. در پژوهش حاضر عوامل تعيين كننده هموارسازي سود سهام پرداختي مورد بررسي قرار
گرفته است. اين ارزيابي از طريق بررسي برخي از سازو كارهاي هموارسازي سود شامل اندازه
شركت، مدت حضور شركت در بورس اوراق بهادار، درصد مالكيت سهام داران عمده، ضعف مالي،

تغيير پذيري سود، نرخ رشد و نرخ بهره بر هموارسازي سود انجام گرفته است. بدين منظور 151شركت
نمونه براي يك دوره 8 ساله در بازه زماني 1385 تا 1392 بررسي شده است. فرضيه هاي تحقيق از

طريق نتايج حاصل از مدل هاي اقتصاد سنجي و رگرسيون چند متغيره مورد آزمون قرار گرفت. نتايج
پژوهش حاكي از آن است كه رابطه متغيرهاي مستقل اندازه شركت، مدت حضور شركت در بورس،

تغيير پذيري سود با هموارسازي سود معكوس و معني دار مي باشد و رابطه متغيرهاي مستقل درصد
مالكيت سهام داران عمده و نرخ رشد با هموارسازي سود مستقيم و معني دار مي باشد. همچنين
هيچگونه رابطه معني داري بين ضعف مالي و نرخ بهره با هموار سازي سود در اين پژوهش تأیید

نگردید.
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