
بررسی رابطه بین بازده نقدی سهام و نسبت
سود سهام تقسیمی با نوسانات قیمت و حجم
معاملات سهام در شرکت های پذیرفته شده

در بورس اوراق بهادار تهران
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هدف از این مطالعه، بررسی رابطه بین سیاست تقسیم سود (بازده نقدی سهام و نسبت سود
تقسیمی) با نوسان قیمت و حجم معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. برای اندازه
DPS و برای اندازه گیری نسبت سود تقسیمی از نسبت P به DPS گیری بازده نقدی سهام از نسبت
به EPS استفاده شد. برای اندازه گیری متغیر وابسته نوسانات قیمت سهام از مجذور نسبت اختلاف
بالاترین و پایین ترین قیمت سهام به میانگین آنها و برای اندازه گیری حجم معاملات سهام از نسبت

تعداد سهام معامله شده طی یکسال به تعداد سهام شناور آزاد استفاده شده است. همچنین متغیرهای
اندازه شرکت، نوسانات سود، نسبت بدهی و رشد دارایی ها، به عنوان متغیرهای کنترلی تاثیرگذار، در

مدل وارد شده اند. برای آزمون فرضیه ها، تعداد 130 شرکت طی سال های 1390 تا 1394 از میان
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به روش حذف سیستماتیک انتخاب شده و
متغیرهای تحقیق به وسیله نرم افزار Eviews و مدل داده های ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل قرار

گرفتند. نتایج آزمون فرضیه‌ها نشان داد که متغیر نسبت بازده نقدی سهام با متغیر نوسانات قیمت
سهام رابطه منفی و معنادار و با حجم معاملات سهام رابطه مثبت و معنادار دارد. متغیر نسبت سود

تقسیمی با هیچ یک از متغیرهای نوسانات قیمت سهام و حجم معاملات رابطه معناداراری نداشت.

کلمات کلیدی : واژگان کلیدی: سیاست تقسیم سود، نسبت بازده نقدی سهام، نسبت سود تقسیمی،
نوسانات قیمت سهام، حجم معاملات.
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