
عوامل موثر بر استفاده از نسبت اهرم مالی
پایین بر ساختار سرمایه شرکتها
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علیرغم مزایای استفاده از بدهی در ساختار سرمایه، اخیراً پدیده استفاده از اهرم مالی پایین در حال
افزایش است. هدف از انجام این پژوهش شناسایی عوامل موثر برنسبت اهرم مالی پایین بر ساختار

سرمایه شرکت هامی¬باشد. اگر نسبت بدهی بلندمدت بر کل دارایی¬ از 5 درصد کوچکتر باشد، آن
شرکت دارای اهرم پایین می¬باشد. نمونه آماری پژوهش شامل 115 شرکت¬ پذیرفته شده در بورس
اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 1388-1394 می¬باشد. روش پژوهش توصیفی- همبستگی بوده و

برای آزمون فرضیات پژوهش از مدل رگرسیونی لجستیک ساده و چندگانه استفاده می¬گردد. بررسی
سری زمانی اهرم مالی نشان می¬دهد که روند استفاده از سیاست اهرم مالی پایین در بین شرکت‌های

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با شیب ملایمی در سال¬های اخیر افزایش داشته است. بر
اساس یافته¬های پژوهش، چهار متغیر بازده دارایی¬ها، سود انباشته، وجه نقد و اموال، ماشین‌آلات و

تجهیزات بر اساس هر دو مدل لجستیک ساده و چندگانه، تاثیر معناداری بر اهرم مالی پایین دارند.

کلمات کلیدی : اهرم مالی پایین، بورس اوراق بهادار تهران، ساختار سرمایه.
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