
رابطه بین تصمیمات سرمایه‌گذاری و آشفتگی
(پریشانی) مالی در شرکت‌های پذیرفته شده

در بورس اوراق بهادار

زهرا شاه منصوریان *,199,  
1396-6-28

این پژوهش، بررسی و ارزیابی از موضوعات پریشانی مالی شرکت‌ها و تصمیمات سرمایه‌گذاری را در
بورس اوراق بهادار تهران فراهم می‌نماید. بدین منظور، نمونه آماری پژوهش، با استفاده از روش
حذف سیستماتیک، شامل 143 شرکت برای دوره زمانی 13 ساله (1382 تا 1394) می¬باشد و برای

آزمون فرضیه‌ها از مدل‌ رگرسیون خطی چندگانه استفاده شده است. روش انجام پژوهش از نوع
توصیفی-همبستگی می‌باشد. متغیر وابسته پژوهش تصمیمات سرمایه‌گذاری است که از طریق نسبت

سرمایه‌گذاری به فرصت‌های سرمایه‌گذاری محاسبه شده است. نتایج این پژوهش نشان می دهد که در
دوره مورد بررسی، بین پریشانی مالی با تصمیمات ‌سرمایه‌گذاری شرکت‌ها، ارتباط معناداری وجود

دارد. همچنین نتایج حاکی از این می باشد که فرصت‌های سرمایه‌گذاری بر رابطه بین پریشانی مالی
با تصمیمات ‌سرمایه‌گذاری‌، تاثیر معناداری دارد. دیگر یافته های این پژوهش نیز نشان از آن دارد که

اهرم مالی و جریان وجوه نقد با تصمیمات سرمایه‌گذاری شرکت‌های دارای فرصت‌های سرمایه‌گذاری
معنادار نیستند ولیکن اندازه شرکت رابطه مستقیم و معناداری با تصمیمات سرمایه‌گذاری دارد. این

مهم را می توان به منزله اتکای شرکت‌های دچار پریشانی مالی بر دارایی‌های خود دانست.
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