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در هر بازار مالی با توجه به گستردگی و عمق بازار، ابزارهای متنوعی جهت سرمایه گذاری وجود
دارد.يكي از موضوع هاي اساسي در سرمايه گذاري ميزان نقدشوندگي دارايي هاست. زیرا برخی از

سرمایه گذاران ممکن است به سرعت به منابع مالی سرمایه گذاری خود نیاز داشته باشند. نقش عامل
نقدشوندگي در ارزش گذاري داراييها بسيار مهم است؛ بدین ترتیب این پژوهش درصدد است تا به
بررسی رابطه بین نقدشوندگی دارایی با بازده سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق
بهادار تهران بپردازد. نمونه انتخاب شده برای آزمون از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق

بهادار تهران در طی سالهای ۱۳۸۹ تا ۱۳۹۳ که با استفاده از نمونهگیری حذفی سیستماتیک انتخاب
شدهاند، میباشد. متغیر مستقل نقدشوندگی دارایی میباشد که از فرمول گوپالان و همکاران (2012)

محاسبه شده است و متغیر وابسته بازده سهام میباشد. نتیجه آزمونها در سطح کل شرکتها بیانگر
این میباشد که بین نقد شوندگی دارایی با بازده آتی سهام شرکتها رابطه ای وجود ندارد و فرضبه

اول رد شده است. بالاترین سطح نقدشوندگی دارایی با بازده آتی سهام رابطه مثبت و پایین ترین
سطح نقدشوندگی دارایی با بازده آتی سهام رابطه منفی دارد. در نتیجه فرضیه دوم و سوم پذیرفته

میشود.

کلمات کلیدی : نقدشوندگي دارايي، بازده سهام، جریان نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی.
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