
بررسی حساسیت نامتقارن جریان وجه نقد
به نوسان وجوه نقد تحت تأثیر شرایط

محدودیت در تأمین مالی و حضور سهامداران
نهادی فعال

یوسف عزیزی *,192, غلامرضا محفوظی,  
1393-11-30

هدف این پژوهش، بررسی حساسیت نامتقارن جریان وجه نقد به نوسان وجوه نقد تحت تأثیر شرایط
محدودیت در تأمین مالی و حضور سهامداران نهادی فعال است. محدودیت مالی که بیشتر شرکت‌ها
به نوعی دچار آن می‌باشند یکی از مباحث مهم برای تمام شرکت‌ها در سطح جهان می‌باشد. در این
تحقیق اطلاعات مالی 115 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره 1385 تا

1392 بررسی شده است. در راستای بررسی اهداف تحقیق سه فرضیه اصلی مطرح گردیده است. بر
اساس تحلیل‌های صورت گرفته دو فرضیه در سطح اطمینان %95 پذیرفته شده است. طبق نتایج بین
نوسانات جریان نقدی در شرکت‌های با جریان نقدی مثبت و سایر شرکت‌ها تفاوت معنی داری وجود

دارد. همچنین بین نوسانات جریان نقدی و محدودیت مالی رابطه عکس برقرار است. با توجه به نتایج
فرضیه سوم تحقیق بین نوسانات جریان نقدی و میزان مالکیت مالکان نهادی فعال رابطه ای وجود

ندارد.
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