
ارزیابی رابطه محافظه کاری و هزینه
سرمایه در شرکتهای با مشکل جریان وجه

نقد آزاد در بورس اوراق بهادار تهران

ميثم حسين نژاد *,دكتر پريسا خليق خياوي, نداشتم,  
1396-5-3

محافظه کاری به عنوان يکي از اصول محدودکننده حسابداري، سالها است که مورد استفاده
حسابداران قرار میگیرد و علي رغم انتقادات فراوان بر آن، همواره جایگاه خود را در ميان سایر اصول

حسابداری حفظ نموده است. به طوري که می توان دوام و بقای محافظه کاری را در مقابل انتقادات
وارده بر آن در طول ساليان طولانی گواهی بر مبانی بنيادين اين اصل دانست از این رو در این پژوهش

رابطه محافظه کاری و هزینه سرمایه در شرکتهای با مشکل جریان وجه نقد آزاد در بورس اوراق
بهادار تهران را مورد ارزیابی قرار مي دهد. براي بررسی و آزمون رابطه بین متغیرها اطلاعات 5

ساله 100 شرکت پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران بین سالهای 1390 لغایت 1394، مورد
بررسی قرارگرفته است. جهت تحلیل آماری از مدل رگرسیون داده های تابلویی و نرم افزار ای ویوز

استفاده شده است. پس از تحلیل داده ها نتایج پژوهش حاكي از آن است که بین هزينه سرمايه و
محافظه كاري بر مبناي معيار عدم تقارن زماني سود رابطه معنی داری وجود ندارد ولی از سوی دیگر
بين هزينه سرمايه و محافظه كاري بر اساس معيار ارزش بازار به ارزش دفتري سهام مثبت است. از
اینرو میتوان بیان نمود علت واكنش متفاوت هزينه سرمايه نسبت به دو معيار محافظه كاري ناشي از

تفاوت در ساختار اين دو معيار است . چرا كه معيار عدم تقارن زماني سود يك معيار سود و زياني
است در حاليكه نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري يك معيار ترازنامه اي است .
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بازار به ارزش دفتري سهام
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