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چكيده پژوهش حاضر به تحليل عوامل محيطي مؤثر بر ساختار سرمايه ميپردازد. تعیین یک ساختار
بهینه از سرمایه و منابع تأمین مالی در شرکتها دارای اهمیت ویژهای است. برای این منظور مدیران

میبایست از تأثیر متغیرهایی که میتواند در تعیین یک ترکیب بهینه از سرمایه و قیمت سهام شرکت و
نهایتاً میزان ثروت سهامداران آن، اثرگذار باشد؛ آگاه باشند تا با نگرشی صحیح اقداماتی آگاهانه و بر

خواسته از نظریات علمی را در راستای دستیابی به یک ساختار سرمایه بهینه انجام دهند. در مدل مورد
استفاده پژوهش، از عوامل و متغيرهايي همچون ميزان سودآوري، ميزان داراييها، اندازه شركت،

رشد عملياتي شركت، ريسك تجاري، پوشش بهره، گردش مالي داراييها، هزینه بدهی، تولید ناخالص
داخلی، نرخ تــورم، نرخ ارز و نرخ بهره بلندمدت استفاده ميشود. براي تشريح روابط ميان متغيرهاي

در نظر گرفته شده و همچنين بررسي اثرات ايستا و پوياي عوامل خرد و كلان اقتصادي بر ساختار
سرمايه، به تبيين 4 فرضيه اصلي پرداخته شده كه جهت آزمون فرضيات از اطلاعات و دادههاي اوليه
سالانه تعداد 35 شركت فعال در صنعت فلزات اساسي در بورس اوراق بهادار تهران طي سال هاي
1385 الي 1392 استفاده شده است. نتايج كلي تحليل آزمون فرضيههاي پژوهش، نشان دهنده آن
است كه در بين متغيرهاي پژوهش تنها ضريب اثرگذاري رشد شركت، ريسك تجاري، هزينه بدهي،

توليد ناخالص بدهي و نرخ تورم در همه فرضيهها از نظر آماري مورد تأييد قرار گرفتند. لازم به ذكر
است به طور كلي نتايج به دست آمده حالت مطلوبي را درباره ارتباط با رابطه متغيرهاي در نظر

گرفته شده و ساختار سرمايه شركتهاي فعال در صنعت فلزات اساسي بورس اوراق بهادار تهران
نشان نميدهد.

کلمات کلیدی : كلمات كليدي: ساختار سرمايه، متغيرهاي كلان اقتصادي، متغيرهاي حسابداري.
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