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هدف از این پژوهش بررسی رابطه مدیریت ریسک با بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی ها
میباشد .نمونه¬ای آماری پژوهش شامل 192 شرکت است.و با جمع آوری داده¬های مربوط به پژوهش
از ابتدای سال 1390تا انتهای سال 1394 اقدام به بررسی مدیریت ریسک وبازده حقوق صاحبان سهام
و بازده دارایی ها نمودیم. دراین پژوهش از مدیریت ریسک طبق معیار عدم اطمینان محیطی و رقابت
صنعت استفاده نمودیم. عدم اطمینان محیطی به عنوان تغییر یا تغییرپذیری در محیط داخلی سازمان
تعریف شده است و رقابت صنعت ، تمرکز صنعت را اندازه گیری می کند که تمرکز پایین یعنی رقابت

بالا. رقابت صنعت از مجموع سهم های بازار همه شرکت ها در صنعت به دست می آید .در اين راستا دو
فرضيه ارائه گردید که متغیر مستقل (مدیریت ریسک )و متغیر وابسته (حقوق صاحبان سهام)است
.فرضیه اول مبني بر وجود ارتباط معنادار بین مدیریت ریسک وبازده حقوق صاحبان سهام مطرح

گرديد. نتيجه پژوهش حاكي از این است که در هر دو حالت ،عدم اطمینان محیطی و رقابت صنعت
وجود ارتباط معناداری بین مدیریت ریسک وبازده حقوق صاحبان سهام مي¬باشد. همچنین فرضیه دوم

که متغیر مستقل (مدیریت ریسک )و متغیر وابسته (بازده دارایی ها )است مبني بر وجود ارتباط
معنادار بین مدیریت ریسک وبازده دارایی ها مطرح گرديد. نتيجه پژوهش حاكي از این است که در

-حالت اول ،(عدم اطمینان محیطی) وجود ارتباط معناداری بین مدیریت ریسک وبازده دارایی هانمي
باشد.اما در حالت دوم،(رقابت صنعت) بین مدیریت ریسک وبازده دارایی ها ارتباط معناداری وجود

دارد.
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