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چكيده: سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار تبديل به يكي از راههاي مهم و پركاربرد امروزي براي
سرمايه گذاران جهت درآمدزايي و افزايش سود مي باشد. بدین منظور بازار توسط تحلیل گران مورد

تحلیل قرار می گیرد تا پیش بینی های درستی از قیمت های آینده و انجام صحیح خرید و فروش صورت
گیرد. در تحليل تكنيكال كه در اين تحقيق به آن پرداخته شده است، تنها قيمت هاي گذشته يك سهام

به طرق مختلف مورد بررسي قرار مي گيرد و پيش بيني و هشدار براي خريد و فروش سهام صادر مي
گردد. براي اين منظور 10 شركت انتخاب شده اند كه وضعيت بالاتري را در بورس اوراق بهادار تهران
طي چند سال اخير داشته اند. پارامتر در نظر گرفته شده براي اين شركت ها قيمت پاياني آنها در هر

روز مي باشد. قيمت هاي پاياني اين 10 شركت از ابتداي سال 1390 تا پايان 1394 و اوايل 1395 جمع
آوري و با 4 شاخص پركاربرد در تحليل تكنيكال يعني: D%K% ،MACD ،RSI ،MA مورد بررسي قرار

گرفته اند. اين پژوهش از نظر هدف تحقيق، از نوع كاربردي مي باشد و براي تجزيه و تحليل داده ها از
student-t استفاده شده است. آزمون SPSS و EXCEL ،BROKER AMI ،CLIENT TSE نرم افزارهاي
جهت آزمون ميانگين هاي بازدهي ها مورد استفاده قرار گرفته است. نتايج پژوهش نشان مي دهد كه

براي شركت هاي بررسي شده با بازه هاي زماني مشخص، همه شاخص ها بازدهي بالاتري را نسبت
به روش خريد و نگهداري نشان مي دهند ولی شاخص هاي RSI و MACD بازده بالاتري حتی نسبت به

دو شاخص دیگر دارند. ضمن آنكه با استفاده هم زمان از 2 شاخص RSI و MACD بازدهي بسيار افزايش
يافته و در مورد تمامي 10 شركت بازدهي بالاتري را نشان مي دهد و رابطه معناداري بين استفاده هم
زمان از اين شاخص ها و افزايش بازدهي مشاهده مي گردد. در نهايت نيز پيشنهادهايي براي تحقيقات

بيشتر و روش هاي ديگر جهت افزايش بازدهي ارائه شده است. كلمات كليدي: تحليل تكنيكال، تحليل
بنيادي، بورس اوراق بهادار، شاخص هاي تحليل، بازدهي
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