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پژوهش حاضر با هدف بررسی ارتباط بین اهرم مالی، رشد شرکت، سرمایهگذاری نهادی و اندازه
شرکتها صورت گرفته است. این پژوهش در بازه زمانی 5 ساله (1391-1395) در بین 162 شرکت

پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران به روش غربالگری انجام پذیرفت. به منظور آزمون فرضیههای
پژوهش از آزمونهای مربوط به مدل دادههای تلفیقی ایستا و روش حداقل مربعات تعمیم یافته

برآوردی، از جمله لیمر، آزمون هاسمن و آزمون ریشه واحد، به کمک نرم افزار Eviews9 استفاده
گردید. در این پژوهش از متغیرهای اهرم مالی، سرمایه گذاری نهادی و اندازه شرکت به عنوان
متغیرهای مستقل، رشد شرکت به عنوان متغیر وابسته و در نهایت از متغیرهای قدمت شرکت،

بازگشت داراییها، محدودیتهای مالی، فرصتهای سرمایهگذاری و ارزش دفتری به ارزش بازار به
عنوان متغیرهای كنترلی استفاده گردید. نتایج تجزیه و تحلیل دادهها نشان داد که اهرم مالی بر رشد
شرکتها تاثیر معناداری دارد و با توجه به اینکه ضریب مسیر عددی مثبت بود، لذا رابطه مستقیم دو

متغیر تایید گردید. نتایج همچنین نشان داد که اهرم مالی بر سرمایهگذاری نهادی تاثیر معناداری
نداشته و لذا این فرضیه مورد تایید نیست. از طرفی، نتایج در خصوص رابطه بین اهرم مالی و اندازه

شرکت مثبت بوده و نشان داد که رابطه معناداری بین دو متغیر مذکور وجود دارد. در نهایت نیز مشخص
گردید که بین اندازه و رشد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ارتباط مثبت و معناداری

وجود دارد.
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